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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons

effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société RESIDENCES DAR SAADA SA,

qui comprennent le bilan au 31 décembre 2021, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion, | e tableau de financement po
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de 4 498 550 231,29 MAD dont une perte nette de 43 396 711,98
MAD. Ces ®tats ont ®t® arr°t®s par votre con
contexte ®volutif d e émia decOovidsl®, sus la Ibaset dasi élérmentsl e |
disponibles a cette date.

S e |
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Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers

et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
op®rations de | 6exercice ®coul ® ainsi gue de |
société RESIDENCES DAR SAADA SA au 31 décembre 2021, conformément au référentiel

comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans

|l a section ¢ Responsabilit®s de | 6auditeur ~ | 06¢
rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux regles de déontologie
gui sob6appliqguent 7 | 6audit des ®tats de synth s

autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons
que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion dbéaudit.

Questions clés de l'audit

Les questions cl ®s de | 6audit sont | es quest:
lesplusimportant es dans | 6audit des ®tats de synth s
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble

et aux fins de la formation de notre opinion surceux-ci , et nous nudeemIpon i mon s
distincte sur ces questions.
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1. Stock
0 Risque identifié :

Au 31 d®cembre 2021, | a v afl18&nullionskleduhares du st oc
soit 36% du tot al de | 6actif de | a soci ®t ®
39% du total de I 6actif au 31 d®cembre 2020)

Enraisondumont ant significatif du stock et de |

Direction pour |l a d®termination de |l a valeu
| 6®valuation du stock comme un point cl|l ® doc¢
0 Proc®dures doaudit mises en Tuvre en r®pons e
Nous avons mis en fTuvre |l es travaux suivant s

A Prise de connaissance du processus mis en place par la Direction dans le
cadre de I'évaluation du stock ;

A Rapprochement de la valeur de réalisation nette estimée par la Direction avec
des données de marché et sa comparaison avec la valeur comptable des
stocks les plus significatifs.

A Comparaison, par sondage, des prix de vente figurant sur les actes de ventes
avec les grilles de prix prévisionnelles pour vérifier leur pertinence ;

A Obtention de la confirmation de la Direction de la politique de prix adoptée par
la société ne générant pas de pertes nécessitant la constatation de provisions.

2. Créances clients

d Risque identifié

Au 31 décembre 2021, les créances clients affichent une valeur brute de 670

millions de dirhams, soit 9% du tot al de | 6 a
dirhams, soit 8% du total de | 6actif au 31 d
de celles dépassant un an, la Direction estime qub el | es ne pr ®sentent
ri sque de d®pr ®ciation au 31/12/ 2021 et noa
afférente.

Nous avons considéré que la dépréciation des créances clients est un point clé

déaudit compte tenu de | 0i mpandgiennetd, dela de ces
sensibilité du processus de recouvrement dans le contexte de la crise liée au

Covid-19 et de | 6i mportance du jugement de | a I

|l a valeur doéi nvent aire.
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0 Proc®dures doaudit misesrisggen Tuvre en r ®pons e

Nos travaux ont consisté a :

A Prendre connaissance du processus mis en place par la Direction dans le
cadre du recouvrement des créances ;

A Examiner la balance agée, analyser les retards de paiement et discuter avec
la Direction les raisons du retard dans le recouvrement des créances

significatives ;
A Analyser | 6®volution des cr®ances ancienne
ainsi que | 6i mpact du recouvrement constat

A Analyser les paiements recus postérieurement a la date de cl6éture pour les
créances les plus significatives.

Responsabilit®s de |l a direction et des responsa
des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contrble interne gu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de lapréparationd es ®t ats de synth se, cbdest 7~ la dir
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,

l es questions se rapportant " la continuit® de
comptablede continuit® dbéexploitation, sauf S i | a
soci ® ® ou de cesser son activit® ou si aucune
I i ncombe aux responsables de | a gouvernance d

financiére de la société.

Responsabilit®s de | 6dauditeur ~ | 6®gard de | 0al
Nos objectifs sont dbéobtenir | dassuraanse r ai son
| eur ensemble sont exempt s celdsairgsulteatide frauwlessi gni f i c
ou dbéerreurs et de d®livrer un rapport de | d6aud
raisonnable correspond ° un niveau ®l ev® dbéass
gudun audi't r®al i s® c¢ onf oofess®maunMarocapermettra or me s  d e

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies

peuvent r®sulter de fraudes ou dbéerreurs et el
l orsqudéil est r ai s onniadvideledentos dlkedtitermantdelles ~ ce qu
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese

prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans | e cadre dodéun audit r®alis® confor m®@ment
nousexer -ons notre jugement professionnel et f ai
long de cet audit. En outre :

d Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudesou dodéerr eur s, Conce
et mettons en Tuvre des proc®dures dodéaudit en

3
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des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque
denond ®t ecti on dbébune anomal i e sdegstplfsiélevat i ve r ®
qgue cel ui déune anomalie significative 1 ®sul

impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne

0 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents

pour | daudit afin de concevoir des proc®dures
et non dans | e but déexprimer une opinion su
société ;

0 Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
gue des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

d Nous tirons une conclusion quant au caractére appropr i ® de | 6utilisatic
direction du principe comptable de continuit
probants obtenus, quant ~ | dexistence ou non
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de
la soci ® ® ~ poursuivre son exploitation. Si
incertitude significative, nous sommes tenus
rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette
i ncertitude ou, S i ces informations ne sont
modi fi ®e. Nos conclusions sbéappuient sur | es

date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société a cesser son exploitation ;

O Nous ®valuons | a pr®sentation dobéensembl e, | a
synth se, y compris |les informations fournies
de synthése représentent les opérations et événementssous-j acent s dodéune mani
propre a donner une image fidéle, et

O Nous communiguons aux responsables de | a gouv
l e calendrier pr®vus des travaux dbéaudit et n
toute déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de
notre audit.
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Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires
avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 28 avril 2022

Les Commissaires aux comptes

DAR ALKHIBRA

. '|Dar
<R | Alkhibra
t - Organisation - Conseil

Au
‘é/‘// 7, Rue Al Balabi| - Casablanca

77 Tél: 0522255345 23 2723-Fax:05222327 2

v,

SAMIR AGOUMI Mostafa FRAIHA
Associé Associé
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Tableaun® 1

Résidences Dar Saada SA

BILAN ACTIF
(Modeéle normal)

Exercice cloturé le 31/12/2021

EXERCICE EXERC. PREC.
ACTIF Brut Bimortisgemgntel Net Net
provisions
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 23192 139,53 21433 893,49 1758 246,04 6 396 673,95
. Frais préliminaire
. Charges a répartir 23 192 139,53 21433 893,49 1758 246,04 6396 673,95
. Prime de remboursement des obligations
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 11 670 425,71 5 308 865,03 6 361 560,68 6593 630,31
c . Immobilisation en recherche et dévelop.
T . Brevets, marques droits et valeurs sim. 7 570 425,71 5 308 865,03 2 261 560,68 2 493 630,31
| . Fonds commercial 4100 000,00 4100 000,00 4 100 000,00
F . Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 34 326 796,42 28 345 185,18 5981 611,24 7 738 054,76
. Terrain
| . Constructions 18 655 536,62 15 064 325,32 3591211,30 4 787 099,50
M . Installations techniques, mat. et out. 1710 285,34 1115 474,61 594 810,73 699 739,59
M . Matériel de transport 138 672,55 111 123,91 27 548,64 39 186,84
(0] . Mob., mat. de bureau et aménagts divers 13 822 301,91 12 054 261,34 1768 040,57 2212 028,83
B . Autres immobilisations corporelles
| . Immobilisations corporelles en cours
L | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 298 994 282,11 298 994 282,11 292 494 632,60
| . Préts immobilisées
. Autres créances financiéres 18 589 360,07 18 589 360,07 20 089 710,56
. Titres de participations 280 404 922,04 280 404 922,04 272 404 922,04
. Autres titres immobilisés
ECART DE CONVERSION - ACTIF (E)
. Diminution des créances immobilisés
. Augmentation des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E) 368 183 643,77 55 087 943,70 313 095 700,07 313 222 991,62
STOCKS (F) 2783113 870,18 2783113 870,18 3051162 423,45
A . Marchandises
c . Matiéres et foumnitures consommables 608 958 115,27 608 958 115,27 589 400 708,56
T . Produits en cours 1435 045 953,48 1435 045 953,48 1532 951 047,02
| . Produits inter. et produits résid.
F . Produits finis 739 109 801,43 739 109 801,43 928 810 667,87
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 4280 012 468,37 4280 012 468,37 4183 200 497,81
Cc . Foumis, débiteurs, avances et accomptes 105 307 370,84 105 307 370,84 72724 194,22
| . Clients et comptes rattachés 669 908 505,67 669 908 505,67 596 084 131,13
R . Personnel 103 187,35 103 187,35 47 649,84
Cc . Etat 299 856 322,33 299 856 322,33 367 424 425,77
U . Comptes d'associés
L . Autres déditeurs 2979 534 647,19 2979534 647,19 2920 979 290,10
A . Compte de régularisation - actif 225 302 434,99 225302 434,99 225 940 806,75
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
T | ECART DE CONVERSION - ACTIF (1)
. (éléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+l) 7 063 126 338,55 7063 126 338,55 7 234 362 921,26
T | TRESORERIE - ACTIF
R . Cheques et valeurs a encaisser 253 816 625,12 253 816 625,12 313 482 217,30
E . Banques T.G. et C.P. 17 505 891,73 17 505 891,73 54 585 842,10
S . Caisse, Régies d'avances et accréditifs 119 391,23 119 391,23 103 437,87
[} TOTAL Il 271 441 908,08 271 441 908,08 368 171 497,27
7 702 751 890,40 55 087 943,70 7 647 663 946,70 7 915 757 410,15

TOTAL GENERAL (I + Il + Ill)

=1
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Tableau n® 1 BILAN PASSIF

(Modéle normal)

Résidences Dar Saada SA Exercice cloturé le 31/12/2021

PASSIF Exercice Exercice précédent
CAPITAUX PROPRES
. Capital social ou personnel souscri et appelé 1310 442 500,00 1 310 442 500,00
F . Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé (1)
| Capital appele,
N Capital versé
A . Prime d'émission, de fusion, d'apport 1139 413 865,28 1139 413 865,28
N . Ecart de réevaluation
Cc . Réserve légale 131 044 250,00 131 044 250,00
E . Autres réserves 404 614 776,30 404 614 776,30
M . Report a nouveau 1556 431 551,69 1494 827 833,47
E . Résultats nets en instance d'affectation (2)
N . Résultats net de I'exercice -43 396 711,98 61603 718,22
T | TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 4 498 550 231,29 4 541 946 943,27
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
. Subventions d'inverstissement
. Provisions réglementées
P | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (AJOUT)
E
R
M %
A | DETTES DE FINANCEMENT (C) 1834 726 957,42 1995 821 665,11
N . Emprunts obligatoires 320 500 000,00 320 500 000,00
E . Autres dettes de financement 1514 226 957,42 1675321 665,11
T | DETTES DE FINANCEMENT (AJOUT)
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
. Provisions pour risques
. Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERTION - PASSIF (E)
. Augmentation des créances immobilisées
. Diminution des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E) 6333277 188,71 6 537 768 608,38
P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 973 409 643,18 945 645 601,00
A . Fournisseurs et comptes rattachés 462 827 436,83 418 536 546,92
S . Clients créditeurs, avances et acomptes 121 651 237,16 141 931 936,01
S . Personnel 11 969 167,53 7 562675,73
I . Organismes sociaux 13 171 652,24 5685 652,04
F . Etat 300 395 639,94 307 384 986,47
. Comptes d'associés 43722,01 43 722,01
C . Autres créanciers 30 060 120,15 43 205 146,15
I . Comptes de régularisation - passif 33 290 667,32 21294 935,67
R | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 203 914,56 440 914,56
C | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (ELEM. CIRCUL.) (H)
u TOTALII(F+G+H) 973 613 557,74 946 086 515,56
T | TRESORERIE - PASSIF
R . Crédits d'escomptes
E . Crédits de trésorerie 306 000 000,00 388 000 000,00
S . Banques (soldes créditeurs) 34 773 200,25 43 902 286,21
(o} TOTAL Il 340 773 200,25 431 902 286,21
TOTAL GENERAL I + 11+ 1ll 7 647 663 946,70 7 915757 410,15

(1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+) déficitaire (-)



Tableau n” 2

Résidences Dar Saada SA

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(Modéle normal)

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

Vi
vil

PRODUITS D'EXPLOITATION

. Vente de marchandises (en I'état)
. Ventes de biens & serv. produits
. Chiffres d'affaires

. Variation de stocks de produits (+-) (1)

. Immo. produites par I'entrep. pour elle-méme
p

. Subventions d'exploitation

. Autres produits d'exploitation

. Reprises d'exploitation: Transferts de charges

TOTAL I
CHARGES D'EXPLOITATION

. Achats revendus (2) de marchandises

. Achats conso. (2) de matiéres & fournitures
. Autres charges externes

. Impots et taxes

. Charges de personnel

. Autres charges d'exploitation

. Dotations d'exploitation

TOTAL Il

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il)

PRODUITS FINANCIERS

. Produits des tit. de particip. et aut. tit. immo.

. Gains de change
. Intéréts & autres produits financiers
. Reprises financiéres: transferts de charges

TOTAL IV

CHARGES FINANCIERES

. Charges d'intéréts

. Pertes de changes

. Autres charges financiéres

. Dotations financieres
TOTAL V

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

RESULTAT COURANT (lli+ VI)

OPERATIONS

Propres 4 l'exercice Concernant les TOTAUX DE TOTAUX DE L'EX.
B exercices précéd. L'EXERCICE PRECED.

1 2 3=1+2 4

746 283 861,88 746 283 861,88 617 864 462,77

746 283 861,88 746 283 861,88 617 864 462,77

-354 250 322,94 -354 250 322,94 -426 522 590,24

735 345,84 735 345,84 3065 076,76

392 768 884,78 392 768 884,78 194 406 949,29

224 910 639,00 224 910 639,00 111 206 269,85

75 488 396,05 591 545,57 76 079 941,62 62114 772,62

2 568 542,56 292 542,80 2 861 085,36, 9073 274,99

73 293 268,90 8 342,15 73301611,05 71 157 039,45

7 784 296,32 7 784 296,32 9 156 326,83

384 045 142,83 892 430,52 384 937 573,35 262 707 683,74

8723741,95 -892 430,52 7 831 311,43 -68 300 734,45

179 995 000,00

20 208,37 20 208,37 14 977,22

876 697,60 876 697,60 16 513 121,83

86 548 759,42 86 548 759,42 90 263 741,97

87 445 665,39 87 445 665,39 286 786 841,02

134 429 280,38 134 429 280,38 141 585 148,44

6 914,56

134 429 280,38 134 429 280,38 141 592 063,00

-46 983 614,99 -46 983 614,99 145 194 778,02

-38 259 873,04 -892 430,52 -39 152 303,56 76 894 043,57

1) Variation de stocks: stock final - stock initial ;Augmentation (+) diminution (-)

2) Achats revendus ou consommeés: Achats - variation de stocks.




Tableau n” 2

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes

Résidences Dar Saada SA

(Modéle normal)

suite

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

OPERATIONS
Propres a l'exercice Cont::ernant'le's TOTAUX DE TOTAUX DE L'EX.
exercices précéd. L'EXERCICE PRECED.
1 2 3=1+2 4
VIl [ RESULTAT COURANT (REPORTS) -39 152 303,56 76 894 043,57
VIl [ PRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immobilisations 16 000,00
. Subventions d'équilibre
. Reprises sur subventions d'investissement
. Autres produits non courants 1265 501,60 96 224,66 1361 726,26 38 036,04
. Reprises non courantes: transferts de charges
TOTAL Vill 1265 501,60 96 224,66 1361 726,26 54 036,04
IX |.CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 331 867,08
. Subventions accordées
. Autres charges non courantes 3782 194,98 35 503,70 3817 698,68 11 253 759,31
. Dotat. non cour. aux amort.& aux provisions
TOTAL IX 3782 194,98 35 503,70 3817 698,68 11 585 626,39
X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -2 516 693,38 60 720,96 -2 455 972,42 -11 531 590,35
XI [ RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) -40 776 566,42 -831 709,56 -41 608 275,98 65 362 453,22
Xl [IMPOTS SURLES RESULTATS 1788 436,00 1788 436,00 3758 735,00
Xlll | RESULTAT NET (XI-XII) -42 565 002,42 -831 709,56 -43 396 711,98 61603 718,22
XIV | TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 481 480 051,77 96 224,66 481 576 276,43 481 247 826,35
XV | TOTAL DES CHARGES (Il+V+IX+XIl) 524 045 054,19 927 934,22 524 972 988,41 419 644 108,13
XVI | RESULTAT NET (PRODUITS - CHARGES) -42 565 002,42 -831 709,56 -43 396 711,98 61603 718,22




Tableaun” 5

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

Résidences Dar Saada SA

I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

1

. Vente de marchandises (en I'état)

2 . Achats revendues de marchandises
| MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT
Il PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 392 033 538,94 191 341 872,53
. Ventes de biens et services produits 746 283 861,88 617 864 462,77
. Variation de stocks de produits -354 250 322,94 -426 522 590,24
5 . Immobilisation produite par I'entreprise pour elle-méme
] CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 300 990 580,62 173 321 042,47
6 . Achats consommés de matiéeres et fournitures 224910 639,00 111 206 269,85
7 . Autres charges externes 76 079 941,62 62114 772,62
v VALEUR AJOUTEE : (I+II-1ll) 91042 958,32 18 020 830,06
. Subventions d'exploitation
. Impbts et taxes 2861 085,36 9073 274,99
10 . Charges de personnel 73301611,05 71157 039,45
\" EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 14 880 261,91
ou
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) -62 209 484,38
1" . Autres produits d'exploitation
12 . Autres charges d'exploitation
13 . Reprises d'exploitation, transferts de charges 735 345,84 3065 076,76
14 . Dotations d'exploitation 7784 296,32 9 156 326,83
Vi RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 7831311,43 -68 300 734,45
Vil RESULTAT FINANCIER -46 983 614,99 145 194 778,02
Vi RESULTAT COURANT (+ ou -) -39 152 303,56 76 894 043,57
IX RESULTAT NON COURANT -2 455 972,42 -11 531 590,35
15 . Imp6ts sur les résultats 1788 436,00 3758 735,00
X RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) -43 396 711,98 61603 718,22

Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT

1

. Resultat net de I'exercice :

. - Bénéfice +

61603 718,22

. -Perte -

-43 396 711,98

. Dotations d'exploitation (1)

7 285 950,48

8977 326,83

. Dotations financiéres (1)

. Dotations non courantes (1)

. Reprise d'exploitation  (2)

. Reprise financieres (2)

. Reprise non courantes (2)

. Produits des cessions d'immobilisations

Ol N|[o|lo|B|lw|N

~ Vareurs Nele a amor ISSENents aes Mimonisanons

cédée.

16 000,00

331 867,08

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)

-36 110 761,50

70896 912,13

-
o

. Distribution de bénéfices

AUTOFINANCEMENT

-36 110 761,50

70 896 912,13

(1) A I'exlusion des droits relatives aux actifs et passifs circulants et a la

ifzg)‘A T'exlusion des reprises aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.



TABLEAU DE FINANCEMENTDE L'EXERCICE

(Modéle normal)

Résidences Dar Saada SA

I.SYNTHESE DESMASSES DU BILAN

Exercice du01/01/2021au 31/12/2021

Masses

Exercice a

Variationa-b

Ex.précédantb

Emplos ¢

Ressources d

1 .FinancementPermanant

633327718871

6537 768 608.38)

204 491 419,67

2 Mains Actfimmobilis & 31309570007 31322299162 127 29155]
3 I=FONDSDEROULEMENTFDNCTIONNEL(I-Z) (A) 6020181488,64] 6224545616,76] 204 364 128,12

4 Actfcirculant 7063126 33855| 7234 362 921,26 17123658271
5 .Moins Passifcirculant 973613557.74) 946086 515.56) 27527 042,18
6 | =BESOINSDEFINANCEMENT GLOBAL (4-5)  (B) 608951278081 6288 276405,70) 19876362439
7 ITRESORER]ENETTE(ACTIF-PASS|F)=A-B -69331292,17| -63730788,94] 560050323

EXERCICE EXERCICEPRECEDENT
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

LRESSOURCES STABLESDE L'EXERCICE (FLUX)

_AUTOFINANCEMENT (A} -36110761,50) 70896912,13
.Capacit d'aubfnancement -36110761,50] 70896912,13]
.Distributons de bénéfces

CESSIONSETREDUCTIONSDIMMOBILISATIONS (81 150035049 1166 000,00
Cessions dimmobllisatons incorporelles 60200000
Cessions dimmobilisatens corporelles 16000,00]
.Cessions dimmobilisatons financiéres
_Récupéraions surcréances immobilisées 1500 350,49 54800000]

S (s] S
.Augmentaton de capital, apports
Subventons dinvesissemsnt

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D), 33392838236 50040627147
.{netes de primes de remboursement)

TOTALI- RESSOURCESSTABLES (A+B+C+D) 299317 97135] 572469 183,60

ILEMPLOIS STABLES DEL'EXERCICE(FLUX)

ACQUISITION & AUGHENTAT. D'MMOB.LE). 8659 009,42 1115181484
. Acquisifon dimmobilisatons incorporelles
o isifon d'i bilis ati porell 659000942 1023 814 ,84]

_Acquisifon d'immobilisatons fnanciéres 8000 000,00] 10010 000,00
des cré i bil 118 000,00}

QURS, u O S
REMBOURS,DES DETTESDEFINANCEMENT(GL 495023 000,05 360702 380,63
EMPLOISEN NON VALEURS{H) 2907 076,76
TOTALII- EMPLOISSTABLES (E+F+G+H) 503 68209947 37476127223

VARIATION DU BESOIN DEFINAN.GLOBAL BFG 198763 624,89 1318 883,25

VARIATION DELA TRESORERIE 5600503,23] 199 026 794,62,

TOTAL GENERAL 503 68209947, 50368200947 573788 066,85 57378806635




RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat Al: PRICIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE

Exercice au 31/12/2021

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE

I. ACTIF IMMOBILISE

A. EVALUATION A L'ENTREE
1. Immobilisation en non-valeurs
2. Immobilisations incorporelles
3. Immobilisations corporelles
4. Immobilisation financiéres

B. CORRECTION DE VALEUR
1. Méthodes d'amortissements
2. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

3. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif
4. Immobilisation financiéres

II. ACTIF CIRCULANT HORS TRESORERIE
A. EVALUATION A L'ENTREE

I. Stocks

2. Créances
3. Titres et valeurs de placement
B. CORRECTION DE VALEUR
1. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

2. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif

111. FINANCEMENT PERMANENT

1. Méthodes de réévaluation

2. Méthodes d'évaluation des provisions réglementées
. Dettes de financement permanent

3
4. Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges

5. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

IV. PASSIF CIRCULANT HORS TRESORERIE

1. Dettes du passif circulant

2. Méthodes d'évaluation des provisions pour risques ct charges
3. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

V. TRESORERIE

1. Trésorerie - Actif

2. Trésorerie - Passif’

3. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

a leur coiit d'acquisition
a leur coiit d'acquisition
a leur coiit d'acquisition
a leur prix d'acquisition

Amortissement linéaire
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle a la date d'inventaire ;

seuls les moins values sont comptabilisées
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle a la date d'inventaire
par comparaison de la valeur historique a la valeur actuelle

au coiit d'achat
a leur valenr nominale.
a leur prix d'acquisition

par comparaison de la valenr d'entrée et la valeur actuelle a la date d'inventaire ;
seuls les moins values qui sont comptabilisées

par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle a la date d'inventaire

NEANT
a leur valeur nominale

par comparaison du cours de devise a la date de comptabilisation et celui affiché
par BAM au 31 Décembre

a leur valeur nominale

par comparaison de la valeur d'entrée et la valenr actuelle a la date d'inventaire.
par comparaison du cours de devise a la date de comptabilisation et celui affiché
par BAM au 31 Décembre

a leur valeur nominale
a leur valeur nominale
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle a la date d'inventaire.
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RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat B1: DETAIL DES NON-VALEURS
Exercice au 31/12/2021
COMPTE PRINCIPAL INTITULE MONTANT
2125 Frais d'émission d'emprunts 8610 200,00
2128 Autres charges a répartir

TOTAL

14 581 939,53

23192 139,53
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RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat B9 :ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS
OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Exercice au 31/12:2021

ENGAGEMENTS DONNES

Montants exercice

Montants exercice précédent

. Avals et cautions 235 000 000,00 235 000 000.00)
. Engagements en matiére de pensions de retraites ct obligations similaires

. Autres engagements donnés 218 725 000.01 218 725 000.01

TOTAL (1) 453 725 000,01 453 725 000,01

(1) Dont engagements & I'égard d'entreprises lies 235 000 000.00 235 000 000,00

453 725 000,01 453 725 000,01

ENGAGEMENTS RECUS

Montants exercice

Montants exercice précédent

. Avals et cautions

734481 675,99

786 993 495,11

. Autres 1y regus

TOTAL

734 481 675,99

786 993 495,11
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Tableaun &

ETAT B11: DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Résidences Dar Saada SA

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

POSTE

Al

712

713

718

719

738

611

PRODUITS D'EXPLOITATION
.VENTES DE MARCHANDISES
. Ventes de marchandises au Maroc
. Ventes de marchandises a I'étranger
. Reste du poste des venles de marchandises
TOTAL
.VENTES DE BIENS ET SERVICES PRODUITS
. Ventes de biens au Maroc
. Ventes de biens a I'étranger
. Ventes de services au Maroc
. Ventes de services a I'étranger
. Redevances pour brevets, marques, droits..
. Reste du poste des venles et services produits
TOTAL
.VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS
. Variation des stocks des biens produits
. Variation des stocks des services produits
. Variation des stocks des produits en cours
TOTAL
LAUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

. Jetons de présence regus
. Reste du poste (produits divers)

TOTAL

.REPRISES D'EXPLOITATION,TRANSFERT DE CHARGES

. Reprises
. Transferts de charges

TOTAL
PRODUITS FINANCIERS
AINTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS
. Intéréts et produits assimilés
. Revenus des créances rattachées a des participations
. Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement
. Reste du poste intéréts et aulres produits financiers
TOTAL
CHARGES D'EXPLOITATION

.ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES

. Achats de marchandises
. Variation des stocks de marchandises (+-)

TOTAL

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

730 287 207,84

601 307 253,76

5051 635,27,

5306 465,71

10 945 018,77

11250 743,30

746 283 861,88

617 864 462,77

-659 608 006,92

-559 867 208,98/

305 357 683,98

133 344 618,74

-354 250 322,94

-426 522 590,24/

735 345,84

158 000,00]

2907 076,76

735 345,84

3 065 076,76

874 360,10

15 702 378,16,

2 337,50

810 743,67

876 697,60

16 513 121,83
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