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Rapport Général des commissaires aux comptes 
Exercice du 1er janvier 2021 au 31 décembre 2021 

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE 
 
Opinion 

Conformément à la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons 
effectué l'audit des états de synthèse ci-joints de la société RESIDENCES DAR SAADA SA, 
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2021, le compte de produits et charges, l'état des 
soldes de gestion, le tableau de financement pour lôexercice clos ¨ cette date, ainsi que lô®tat 
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthèse font ressortir un montant de 
capitaux propres et assimilés de 4 498 550 231,29 MAD dont une perte nette de 43 396 711,98 
MAD. Ces ®tats ont ®t® arr°t®s par votre conseil dôadministration le 30 mars 2022 dans un 
contexte ®volutif de la crise sanitaire de lô®pidémie de Covid-19, sur la base des éléments 
disponibles à cette date. 

Nous certifions que les états de synthèse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers 
et sincères et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle du résultat des 
op®rations de lôexercice ®coul® ainsi que de la situation financi¯re et du patrimoine de la 
société RESIDENCES DAR SAADA SA au 31 décembre 2021, conformément au référentiel 
comptable en vigueur au Maroc. 

Fondement de l'opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les 
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans 
la section ç Responsabilit®s de lôauditeur ¨ lô®gard de lôaudit des ®tats de synth¯se è du pr®sent 
rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux règles de déontologie 
qui sôappliquent ¨ lôaudit des ®tats de synth¯se au Maroc et nous nous sommes acquitt®s des 
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles. Nous estimons 
que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder 
notre opinion dôaudit. 

Questions clés de l'audit 

Les questions cl®s de lôaudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont ®t® 
les plus importantes dans lôaudit des ®tats de synth¯se de la p®riode consid®r®e. Ces questions 
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthèse pris dans leur ensemble 
et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous nôexprimons pas une opinion 
distincte sur ces questions. 
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1. Stock  

ð Risque identifié : 

Au 31 d®cembre 2021, la valeur brute du stock sô®l¯ve ¨ 2 783 millions de dirhams 
soit 36% du total de lôactif de la soci®t® (contre 3 051 millions de dirhams, soit 
39% du total de lôactif au 31 d®cembre 2020).  

En raison du montant significatif du stock et de lôimportance du jugement de la 
Direction pour la d®termination de la valeur dôinventaire, nous avons consid®r® 
lô®valuation du stock comme un point cl® dôaudit. 

ð Proc®dures dôaudit mises en îuvre en r®ponse ¨ ce risque : 

Nous avons mis en îuvre les travaux suivants :                                                

Á Prise de connaissance du processus mis en place par la Direction dans le 
cadre de l'évaluation du stock ; 

Á Rapprochement de la valeur de réalisation nette estimée par la Direction avec 
des données de marché et sa comparaison avec la valeur comptable des 
stocks les plus significatifs.  

Á Comparaison, par sondage, des prix de vente figurant sur les actes de ventes 
avec les grilles de prix prévisionnelles pour vérifier leur pertinence ; 

Á Obtention de la confirmation de la Direction de la politique de prix adoptée par 
la société ne générant pas de pertes nécessitant la constatation de provisions. 

2. Créances clients  

ð Risque identifié 

Au 31 décembre 2021, les créances clients affichent une valeur brute de 670 
millions de dirhams, soit 9% du total de lôactif de la soci®t® (contre 596 millions de 
dirhams, soit 8% du total de lôactif au 31 d®cembre 2020). En d®pit de lôanciennet® 
de celles dépassant un an, la Direction estime quôelles ne pr®sentent pas de 
risque de d®pr®ciation au 31/12/2021 et nôa donc pas constat® de provision y 
afférente. 

Nous avons considéré que la dépréciation des créances clients est un point clé 
dôaudit compte tenu de lôimportance de ces cr®ances, de leur ancienneté, de la 
sensibilité du processus de recouvrement dans le contexte de la crise liée au 
Covid-19 et de lôimportance du jugement de la Direction pour la d®termination de 
la valeur dôinventaire.  
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ð Proc®dures dôaudit mises en îuvre en r®ponse ¨ ce risque 

Nos travaux ont consisté à : 

Á Prendre connaissance du processus mis en place par la Direction dans le 
cadre du recouvrement des créances ; 

Á Examiner la balance âgée, analyser les retards de paiement et discuter avec 
la Direction les raisons du retard dans le recouvrement des créances 
significatives ; 

Á Analyser lô®volution des cr®ances anciennes significatives entre 2020 et 2021 
ainsi que lôimpact du recouvrement constat® ; 

Á Analyser les paiements reçus postérieurement à la date de clôture pour les 
créances les plus significatives. 

Responsabilit®s de la direction et des responsables de la gouvernance ¨ lô®gard 
des états de synthèse  

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des états de 
synthèse, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du 
contrôle interne qu'elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation d'états 
de synthèse exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d'erreurs. 

Lors de la préparation des ®tats de synth¯se, côest ¨ la direction quôil incombe dô®valuer 
la capacité de la société à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, 
les questions se rapportant ¨ la continuit® de lôexploitation et dôappliquer le principe 
comptable de continuit® dôexploitation, sauf si la direction a lôintention de liquider la 
soci®t® ou de cesser son activit® ou si aucune autre solution r®aliste ne sôoffre ¨ elle. 

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dôinformation 
financière de la société. 

Responsabilit®s de lôauditeur ¨ lô®gard de lôaudit des ®tats de synth¯se  

Nos objectifs sont dôobtenir lôassurance raisonnable que les ®tats de synth¯se pris dans 
leur ensemble sont exempts dôanomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes 
ou dôerreurs et de d®livrer un rapport de lôauditeur contenant notre opinion. Lôassurance 
raisonnable correspond ¨ un niveau ®lev® dôassurance, qui ne garantit toutefois pas 
quôun audit r®alis® conform®ment aux normes de la profession au Maroc permettra 
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies 
peuvent r®sulter de fraudes ou dôerreurs et elles sont consid®r®es comme significatives 
lorsquôil est raisonnable de sôattendre ¨ ce que, individuellement ou collectivement, elles 
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthèse 
prennent en se fondant sur ceux-ci.  

 

Dans le cadre dôun audit r®alis® conform®ment aux normes de la profession au Maroc, 
nous exer­ons notre jugement professionnel et faisons preuve dôesprit critique tout au 
long de cet audit. En outre : 

ð Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthèse comportent des 
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou dôerreurs, concevons 
et mettons en îuvre des proc®dures dôaudit en r®ponse ¨ ces risques, et r®unissons 
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des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque 
de non-d®tection dôune anomalie significative r®sultant dôune fraude est plus élevé 
que celui dôune anomalie significative r®sultant dôune erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses 
déclarations ou le contournement du contrôle interne 

ð Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents 
pour lôaudit afin de concevoir des proc®dures dôaudit appropri®es aux circonstances, 
et non dans le but dôexprimer une opinion sur lôefficacit® du contr¹le interne de la 
société ; 

ð Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le 
caractère raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même 
que des informations y afférentes fournies par cette dernière ; 

ð Nous tirons une conclusion quant au caractère appropri® de lôutilisation par la 
direction du principe comptable de continuit® dôexploitation et, selon les ®l®ments 
probants obtenus, quant ¨ lôexistence ou non dôune incertitude significative li®e ¨ des 
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de 
la soci®t® ¨ poursuivre son exploitation. Si nous concluons ¨ lôexistence dôune 
incertitude significative, nous sommes tenus dôattirer lôattention des lecteurs de notre 
rapport sur les informations fournies dans les états de synthèse au sujet de cette 
incertitude ou, si ces informations ne sont pas ad®quates, dôexprimer une opinion 
modifi®e. Nos conclusions sôappuient sur les ®l®ments probants obtenus jusquô¨ la 
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs 
amener la société à cesser son exploitation ; 

ð Nous ®valuons la pr®sentation dôensemble, la structure et le contenu des ®tats de 
synth¯se, y compris les informations fournies dans lôETIC, et appr®cions si les ®tats 
de synthèse représentent les opérations et événements sous-jacents dôune mani¯re 
propre à donner une image fidèle, et 

ð Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment lô®tendue et 
le calendrier pr®vus des travaux dôaudit et nos constatations importantes, y compris 
toute déficience importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de 
notre audit. 
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Vérifications et informations spécifiques 

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous 
nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations 
données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires 
avec les états de synthèse de la société. 

Casablanca, le 28 avril 2022 

                      Les Commissaires aux comptes 

 

 

DAR ALKHIBRA BDO Audit Tax & Advisory S.A. 

 

 

 

 

 

SAMIR AGOUMI       Mostafa FRAIHA 

Associé        Associé 
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